FONDO PENSIONE DEI PROFESSORI ORDINARI
DI 1* FASCIA E DEI PIRIGENTI DELL’UNIVERSITA’ COMMERCIALE “LUIGI
BOCCONI” DI MILANC

RELAZIONE DEL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE AL BILANCIO CHIUSO ALLA
DATA DEL 31 DICEMBRE 2015

Signori Associati,

alla fine dell’esercizio 2015 gli iscritti al Fondo Pensione dei Professori Ordinari di 1* Fascia e dei
Dirigenti dell’Universita Commerciale “Luigi Bocconi” di Milano (nel seguito anche “Fondo”)
risultano 139 per I'effetto dell’iscrizione di 7 nuovi nominativi e 1'uscita di 1 aderente.

Gli iscritti non versanti, nel corrente esercizio, sono passati da sette a nove.

{ contributi per le prestazioni previdenziali, di competenza dell’esercizio 2015, sono pari 1 €
807.470, cosi ripartiti:

- contributi da Universitd Bocconi € 612.540
- contributi iscritto (volontari) € 45.62¢
- contribuii da T.F.R, € 114.369
- trasferimenti da aliri Fondi Pensione. £. 38.932

1 valori liquidabili agli associati, in caso di cessazione del rapporto di lavoro, sono passati da €
9.781.419, alla data del 31/12/2014, a € 10.701.509, al 31/12/2015; I'incrementc di € 920.090 &
dettagliato nel prospetto “variazione dell’attivo netto destinato alle prestazioni” allegato al Bilancio.
Il tasso di rendimento della gestione separata FondiColl UnipolSai, a cui sono collegate le polizze
assicurative stipulate con la UnipolSai Assicurazioni S.p.A., & stato certificato, per I’esercizio 2015,
pari al 4,00%; di conseguenze il tasso di rendimento, al neito del minimo trattenuto, previsto
contrattuaimente in misura dello 0,40%, & pari ai 3,60%.

In relazione alla convenzione n°® 70004.47, che prevede un tasso tecnico di tariffa precontato
nell'importo delle prestazioni del 4%, il tasso di rendimento attribuito & del 4,00%, in quanto il
rendimento della gestione FondiColl Unipol3ai (4,00%) al netto del minime trattenuto sopra citato
(0,40%), & risultato inferiore al tasso minimo garantito dalla convenzione.

Per la convenzione 70452.20 la misura di rivalutazione delle prestazioni, al netto del tasso tecnico
previsto dalle tariffe, e cosi ottenuta:



tariffa 4 tasso tecnico 3% = 0,58%; spizurs cosi ottenuta; (3,60 - 3) /1,03;
tariffa a tasso tecnico 2% = 1,57%; mizurs cosi ottenuta: (3,60 — 2} /1,02,

Proposte da sottoporre all’assemblea

Signonl Assosiati, Vi inviilsmo ad appiovare il bilancio chiuso alla data del 3141242015, cost come

da noi redatto, chie chiude con un avanzo di € 14,

PER IL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE
It Presidente

Prof. Andrea Sironi



FONDO PENSIONE DEI PROFESSORI ORDINARI

DI 1* FASCLA E DEI DIRIGENTI DELL’UNIVERSITA® COMMERCIALE “LUIGI

BOCCONI” DI MILANO

BILANCICQ DELL’ESERCIZIC CHIUSQ AL 31/12/2015

STATO PATRIMONIALE 2015 riclaesiiicate cacondo la dollbers Covip del 17/05/1908

TOTALE ATTIVO NETTO DESTINATO ALLE PRESTAZIONI

10.701.509

31/12/2018 317125204
Invactimenti in gestione _10.701.509 | . 8781419 |
a) Polizze vita 10.701.509 8.781.419
Attivith gestione amministrativa 68,901 | _71.187
|2) Depositi bancari 16.918 17.020
b} Crediti verso aziende assoclate per spese 6.025 6.964
c) Crediti verso assicuratori per imposte 45,960 45,193
d) Crediti diversi . 10
TOTALE ATTIVITA 10.770.410 9.862,506
Passivita della gestione previdenzlala 18.972 24,738
a) Debiti della gestione previdenziale 12.107 16.774
h) Dsbiti werso terzi 6.865 8.964
Passlvith delia gestiono amministativa 48.659 45.193
ta) imposta sostitutiva 47.972 45,193
b) Ritenute lrpef 687 0
TOTALE PASSIVITA' T ered CTTeRed|
Avanzo esercizl precedentl 1.256 1.252
Avanzo dell'esercizio 14 4

9.781.419
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PER IL COMSIGLIC DL AMMINIIESTRAZICNE
Il Presidente

Prof. Andrea Sironi
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NOTA INTEGRATIVA

Principi contabili e criteri di valutazione

La valutazione delle voci del Bilancio al 31/12/2015 @ stata fatta ispirandosi a criteri generali della
prudenza e della competenza, nella prospettiva della continuita dell’attivita del fondo.
Di seguito vengono illustrati i criteri di valutazione delle voci principali:

Depositi bancari — il conto accoglie i depositi bancari, iscritti al valore nominale:

Crediti — i crediti sono iscritti al loro presumibile valore di realizzo, in particolare quelli versc
UnipolSai Assicurazioni S.p.A. rappresentano I’ammontare globale dei riscatti delle coperture
assicurative stipulate dal Fondo;

Debiti — i debiti sono iscritti al lorc valore nominale, in particolare quelli verso associati
rappresentano 'entita dei valori liquidabili ai Soci in caso di cessazione del rapporto di lavoro alla
chiusura dell’esercizio;

Proventi e spese — sono stati imputati nell’esercizio nel rispetto del principio della competenza,
indipendentemente dalla data dell’incassc e del pagamento.



Commento alle voci di Stato Patrimoniale

D seguito commentiamo fe voci del Bilancio chivwo alla data del 31 dicembre 2015,
ATTIVITA’
[ Investimenti in gestione ___ i £10.701L.509 B

Risultano cosi costituiti:

Polizze vita € 10.701.509

Rappresenta il valore della riserva matematica al 31.12.2015 degli investimenti in polizza vita,
comprensive di tutfe le appendici emesse 2 fronte cei contributi versati at gesiore assicurativo oe
2015.

| Attivits delia pestione amministrativa € 68.901 B

La voce risulra cosi cosiituiia:

Depositi bancari €16.916

L’importo si riferisce al saldo ssisienis al 31202015 sul ofe corrente aperto peesso e Bancs
Popolare di Sondrio - agenzie 11 di Mileno; tale importo & coinpreasivo degli interessi baneart
maturati nell’anno 2015.

Crediti verso aziende associate per spese € 6.025

].>imporio si riferisce ai crediti verso "Universita Bocconi accantonati a copertura delle spase di
gestione di comipeienza del 2015 che varrano liquidate nel corso del 2016.

Crediti verso assicuratori per imposte € 45,960

L imporio si viferisce ai crediii per linposis sostituiiva che devono essere incassati dalla compagnia
di assicurazione z frorde deliimposta matucaia per I’anno in cOIso sui redditi prodoitt dalle
convenzioni 70004.47 e 70452.20.



PASSIVITA?

| Passivita della gestione previdenziale il €18.972 l

La voce risulta cosi costituita:

Debiti della gestione previdenziale €12.107

I debiti verso assicuratori per premi sono relativi ai contributi TFR del dicembre 2015 (€ 7.107) ed a
un contributo volontario (€ 5.000), versati al gestore assicurativo nel gennaio 2015,

Debiti verso terzi € 6.865

1 debiti verso terzi sono relativi al costo per la gestione amministrativa riferita al 2° semestre 2015
(€ 1.549), per la revisione del Bilancio 2015 (€ 2.050), per la collaborazione della Kieger AG (€
1.934), per la consulenza de! Professor Vallacqua (€ 1.236), per i servizi forniti dallo Studic Simone
(€ 95), verso Inail {€. 1).

| Passivita della gestione amministrative £ 48.659 ]

F.a voce risilta cosi costiiuita:

Imposta sostitutiva 3 € 47,972

L’importo € riferito alle imposte sui redditi versate nel febbraio 2016.

L’importo dell’imposta sostitutiva é stato calcolato ai sensi del D. Lgs. 252/2005 e successive
modifiche e tiene conto di quanto indicato dalla Legge n. 190 del 23/12/2014 (legge di stabilita), che
ha elevato I'imposia dall’11% al 20%, con eccezione dei titoli pubblici ed equiparati, i cui rendimenti
rimangano tassati al 12,50%

Ritenute Irpef . € 687

L'importo e riferito alle ritenute Irpef applicate sul compenso trimestrale corrisposto al Prof.
Vallacqua nel dicembre 2015; le stesse sono state regolarmente versate nel gennaio 2016.



Commentc alle voci di Conto Economico

| Saldo della gestione previdenziale €623.322 1

il saldo della gestione previdenziale & cosi costituito:

Contributi per le prestazioni € 804.467

L’importo si riferisce per € 612.540 ai contributi a carico dell’Universita Bocconi, per € 45.629 ai
contributi isetiito voloniar & pae € 110,369 al coauibuti da TR, il saido comprende inojtee i

contributi yorsaii sulis convenzions cago moe n. 24409 per € 35.929.

Trasferimenti in entrata € 38.932

L’importo & relativo ai trasferimento ricevuti nel 2015 da 2lire forme pensionistiche complementari.

Trasformazioni in rendita - £ 184,148

L’importo si rierisce a prestazioni maturate nel Z015 per le quali & siaia chiesia la corresponsione
dell’intera posizione sotto forma di raadita.

Premi per prestazioni accessorie - € 35.929

L’ importo & relativo ai preini a coperinca garauzie vita.

[Risultato della gestione finanziaria indireita € 344.740 B

L'importo si riferisce al rendimento deila gestione finanziaria iegaio alle dus convenzioni
assicurative,

| Saldo della gestione amminisirativa 'E € 14 |

11 saldo deila gestione amministrativa & cosi costituito:



Spese gestione amministrativa - € 8.667

L’importo si riferisce alle prestazioni fornite dalla Societa di Revisione PricewaterhouseCoopers
SpA, dalla Societd UnipolSai Servizi Previdenziali S.r.l. e dallo Studio Simone, per I’esercizio 2015.

Spese societarie - €19.485

L’importo comprende le prestazioni fornite dal Professor Vallacqua, dalla Societa Kieger Ag e dalle
spese notarili,

Oneri di vigilanw -€ 366

L’importo & pari allo 0,05% dei contributi per prestazioni previdenziali riferiti all’esercizio 2014.

Oneri seciali «-€ 1.887

L'importe comprende i contributi INPS relativi ai compensi del Professor Vallacqua.

Oneri tributari e

L'importo comprende, principalmente, I’iimposta di bollo applicata dalla Banca Popolare di Sondrio
sulla produzione degli e/c banca riferiti all’anno 2015.

Recupero oneri da terzi € 30.405

Trattasi di quanto rimesso o accantonato dall’Universitd Bocconi per il pagamento delle spese riferite
alll’esercizio 2015

Interessi attivi bancari al netto spese € 38

L’importo & riferito agli interessi netti maturati nel 2015 sul c/c aperio presso la Banca Popolare di
Sondrio, Agenzia 11 di Milano, al netto delle relative spese bancarie.

[Imposta sostitutiva | - € 47.972

L'importo dell’imposta sostitutiva & stato calcolato ai sensi del D. Lgs. 252/2005 e successive
modifiche e tiene conto di quanto indicato dalla Legge n. 190 del 23/12/2014 (legge di
stabilitd), che ha elevato I’imposta dall’11,50% a! 20%, con eccezione dei titoli pubblici ed
equiparati, i cui rendimenti rimangono tassati al 12,50%



VARIAZIONE DELL'ATTIVO NETTO DESTINATO ALLE
PRESTAZIONI
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ALLEGATI:

£} Prospetto della variazione dell’attivo netto destinato alle presiazioni;

PER IL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE
I Presidente
Prof. Andrea Sironi

{
'_/‘\w’ai ¥

& L






Agli Associati al Foudo Pensione dei Frofesseri Owdinavi la Pascia = dei Dirigenti

dell’Jniversita Bocconi.

RELAZIONE DEL COLLEGIO DEI SINDACI ALL’ASSEMBLEA DEI SOC) AI SENSI
DELL’ART. 2429 DEL CODICE CIVILE

Signori Soci,
il Consiglio di Amministrazione soitopone ai Vostro esame per 1’approvazione il Bilancio
dell’esercizic 2015 (Statc patrimoniale, Conto economicc e Noia integrasiva), corredaio dalla
relazione sulla gestione, redatto in forma ordinaria, messo 2 disposizione del Collegio dei Sindaci in
data 15 marzo 2016.

Il bilancio & stato redatto in conformita alle disposizioni degli art.2423 e segg. del c.c.

Nella presenie relazione Vi riferiamo degli oggetti strettamente attinenti la nostra compeienza, e
pertanto Vi suggeriamo di analizzare compiutamente il complesso di dati sia numerici che
informativi contenuti nel Bilancio, nella Nota Integrativa (ex art.2427 cod.civ.}, e neila Relazione
sulla Gestione. Tali documenti sono stati messi a Vostra disposizione nei termini di legge.

Atteso che il Collegic Sindacale non ricopre, ai termini deii’articolc 2409-bis, comma secondo,
anche la funzione del controllo legale, si rinvia alla Relazione di Revisione redatta daila Societa di
Revisione PWC depositata presso la sede sociale, in merito al giudizio professionale sul bilancio di
esercizio.
Nei corso dell’esercizio chiuso il 31 dicembre 2015 la nostra aitivita di vigilanza si é ispirata alle
norme di Comportamento del Collegio Sindacale, nel iesto in vigoie dal 1 gennaio 2012, approvato
dal Consiglio Nazionale dei Dottori Commercialisti e degli Espexti Contabili,

In particolare:

— Abbiamo vigilaic sull’osservanza della legge e dell’atic costitutivo e sul rispetio dei principi di
corretia amminisirazione. Abbiamo partecipato alle assemblee dei soci e alle adunanze del

Consiglic di Amministrazione successive alla nosira nomina, svoltesi nel rispetio delle norme

1



statutarie, legislative e regolameniari che ne disciplinano il fuazionamenio e per le quali possis
ragionevolmente assicurare che le azioni deliberaie sono conforimi alla legge o allo statuto sociale
¢ non sono manifestamente imprudenti, azzavdate, in potenziale conflitto di interesse = tali da
compromettere Pintegritd del patrimonio sociale,

_ Mediante Vottenimento di informazioni dai vsspcusebill delle vispetiive funzioni e dell’esame
della docurnentazione frasmessaci, abbiamo valuiato e vigilaio sull’adeguatezza el sisterna
amministrativo e contabile nonché sull’affidabilita di questuliimo a rappresentare coveitaineiie |
fatti di gestions, e a tale riguardo non abbiarao osservazioni particolari da riferice.

. Nel corso dell’esercizio, nel rispetto delle previsioni statufarie, sizmo sfail periedicamente
‘atornatl dagli amministratori sull’andamento della gestione sociale e sulla sia prevedibile
svoluzione, Possiamne ragionevolmente assicurare che le azioni posic in essere sono conformi alla
legge ed allo siatiio sociale e non sonc manifestamente imprudenti, azzerdate, in potenziaie
conflisio @1 interesse o ia contrasto con le delibere assunie dall’assemblea dei soci o tali de

comprorettere 1'integriia del pattimonio sociele.

_ 1l Collegio dei Sindaci non he risensiiaio operazioni atipiche efo inuzueli, comprese quelle
effettuate con parii correlate. Relativamenite a queste ultime, confermiamo che, per quanto 2 nostra
conoscenza e sulla scorta delle informazioni ricevute e delle verifiche effettuate, esse sono viferite
ad operazioni che hanno caratteristiche di sostanziale normalitd nel settore, basate su accordi che
fanno riferimento a parereeid oggettivi, improntati a criteri di trasparenza. Le cenrdiziont

econoiniche di tali capporti sono ovieniaie a rendizioni, per qeanio oggelilvamente rilevabile, che

rispecchiano le condizioni di mercato per analoghi servizi o comparabili nel seifove di appartenenza.

In ordine a deite operazioni risulta sufficlante informativa in apposiic paragiafo della noia
integrativa cui si rimanda.
- Nel corso dail’esercizio non sono pervenute ai Sindeci denunce ai sensi dell avticslo 2408 Codine

Civile.

- Ai Sindaci non sono pervenuti esposti.



1 Sindaci, nel corso dell’esercizio, non hanne rilasciaio pareii ai sensi di legge.

Per ’attestazione che il bilancio d’esercizio al 31 dicembre 2015 vappresenta in modo veritiero e
coiretto la situazione patrimoniale e finanziaria e il risuliaic economico della Societd ai sensi
deil’avticolo 14 del D.Lgs. 39/2010, rimandiamc alla seconda parte della relazione.

- Gli amministratori, nella redazione del bilancio, non hanno derogaio alle norme di legge ai sensi
dall'axt. 2423, quarto comma, del Codice Civile.

In merito ai risultati dell’esercizic sociale ed all’attivitd sociale, il Collegic dei Sindaci rileva che
#li Amministratori harmo fornito la dovuia informativa nella Relazione sulla Gestione, con
particolare riferimento ai fatti di rilievo emersi nell’esexcizio.

In ossequio al secondo comma dell’art.2429 c.c. non abbiamo proposie da formulare in ordine al
bilancio d’esercizio, con particolare riferimento alla deroga di cui all’art. 2423 quarto comma, del
ccdice civile, in quante non si & verificata alcuna circostanza eccezionale nell’andamento gestionale
del periodo amministrativo 2015,

Pertanto, Signori Soci, Vi suggeriamo di esaminare con attenzione il bilancio dell’esercizio 2015,
chiedendo all’Organc Amministrativo tutte le informazioni che ritenete necessaric al fine di
assuraere la relativa deliberazione, anche in merito alla destinazione dell’utile di esercizio.

Milano,

II Collegio dei Sindaci N
Prof. Alessandro Frova W —
Prof. Sandro Castaldo d:?ﬂfm
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RELAZIONE DELLA SQCIETA’ DI REVISIONE
INDIPENDENTE AI SENSI DELL’ART. 14 DEL D.LGS
27.1.2010, N, 39

FONDO PENSIOME DEI PROFESSORI ORDINARI DI
1* FASCIA E DEI DIRIGENTI DELL'UNIVERSITA’
COMMERCIALE “LUIGI BOCCONI” DI MILANOG

BILANCIQ D’ESERCIZIO AL 31 DICEMBRE 2015



RELAZIONE DELLA SOCIRTA DI HuViSIONE INDIPENDENTE AT SXREE DELI’ART. 14
WY, 0.LCS, »7..2010, N. 0

Agli associaii el
Fondo Pensione dei Professori Orcinari di 1~ fascia e dei Dirigenti dell’ Universita
Commerciale “Luigi Boceoni” di Milano

RELAZIONE SYL BILANCIO D’ESERCIZIO

Abbiamo svolto la revisione contabile dellaliegato bilancio d’esercizio del Fondo Pensione dei
Professori Ordinar] di 1” fascia e dei Dirigenti del?Universitd Comnmerciale “Luigi Bocconi” di Milano,
costituito dallo stato patrimoniale al 31 dicembre 2015, dal conto economico per I'esercizio chiuso a
tale data e dalla nota integrativa.

L

Responsabiliti degli ammministratori per i bilancio d'esercizio

Gli mpwinistraiovi sono responsabili per la redazione del bilancio d'esercizio che fornisca una
rappresentazione veritiera e corretta in conformita alle novine che ne disciplinano i eriteri di
redazione.

Responcabiliid della societa di revisione

& nostra la responsabilita di esprimere ua giudizio sul bilancio d’esercizio sulla base dela revisione
contabile. Abbiamo svolio la revisione contabile in conformita ai principi di revisione internazionali
(SA Ttalia) elaborati ai sensi dellart. 11, comuna 3, del D.7.gs, 30/10. Tali prineipi vichiedouo il rispetto
di principi ctici, nonché la pianificazione e lo svolgimento della revisione contabile al fine i acquisire
ana ragionevole sicurezza che i1 bilancio d'esercizio non contenga ervori significativi,

Ia revisione contabile comporia lo svolgimento di procedure volte ad acquisire elemenii probativi a
supporto degli importi e delle informazioai contenuti nel bilancio d'esercizio, Le proceduve scelte
dipeudono dal giudizio professionale del vevisore, inclusa la valutazione dei rischi i errovi significativi
nel hilanrio d'esevcizio dovati a frodi 0 a coraportamenti o eventi non intenzionali. Nell'effettuare tali
valutazioni del rischio, il revisore considera il controllo interne relativo alla redazione del hilancio
desercizio del fondo che lornisca una rappresentazione veritiera e corretta al {ine di definire proceduve
di revisione appropriate alle circostanze, e non per esprimere un giudizio sull'eflicacia clel controllo
interno del fondo. La revisione contabile comprende altresi la valutazione dell'appropriatezza dei
principi contabili adottati, della ragionevolezza delle stime contabili effettnate dagli amministratord,
nonché la valutazione della presentazione del bilancio d’esercizio nel sue comaplesso.

Riteniamo di aver acquisito elementi probativi suificieati ed appropriati su cui basare il nostro
giudizio.
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Giudizic

A nostro giudizio, il bilancio d’esercizio fornisce una rappresentazione veritiera e corretia della
situazione patrimoniale e finanziaria del Fondo Pensione dei Professori Ordinari di 1 fascia e dei
Dirigenti del'Universitd Commerciale “Luigi Bocconi” di Milano al 31 dicembre 2015 e della variazione
dell’attivo netto destinato alle prestazioni per I'esercizio chiuso a tale data, in conformiti alle norme
che ne disciplinano i eriteri di redazione.

RELAZIOKNE SU ALTRE DISPOSIZIONI DI LEGGE E REGOLAMENTARI

Giudizio sullu coerenza della relazione sulla gestione con il bilancio d’esercizio
Abbiamo svolto le procedure indicate nel prineipio di revisione (SA Italia) n. 720B al fine di esprimenre,
come richiesto dalle norme di legge, un gindizio sulla coerenza della relazione sulla gestione, la cui
responsabilitd compete agli amministratori del Fondo Pensione dei Professori Ordinari di 1* fascia e
dei Dirigenti dell'Universitd Commerciale “Luigi Boceoni” di Milano, con il bilancio d’esercizio del
Fondo Pensione dei Professori Ordinari di 1* fascia e dei Dirigenti dell’Universita Commerciale “Luigi
Bocceoni” di Milano al 31 dicembre 2015. A nostro giudizio la relazione sulla gestione & coerente con il
bilancio d’esercizio del Fondo Pensione dei Professori Ordinari di 1* fascia e dei Dirigenti
dell'Universith Commerciale “Luigi Boceoni” di Milano al 31 dicembre 2015,

Milano, o1 aprile 2016

Pricewaterhouse€oopers SpA

Ahtoniv Dogliotti
(Revisore legale)
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