FONDO PENSIONE DEI PROFESSORI ORDINARI
DI 1~ FASCIA E DEI DIRIGENTI DELL’UNIVERSITA’ COMMERCIALE “LUIGI
BOCCONI” DI MILANO

RELAZIONE DEL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE AL BILANCIO CHIUSO

ALLA DATA DEL 31 DICEMBRE 2014

Signori Associati,

alla fine dell’esercizio 2014 gli iscritti al Fondo Pensione dei Professori Ordinari di 14
Fascia e dei Dirigenti dell’Universitd Commerciale “Luigi Bocconi” di Milano (nel seguito
anche “Fondo™) risultano 133 per I’effetto dell’iscrizione di 13 nuovi nominativi.

Gli iscritti non versanti, nel corrente esercizio, sono passati da quattro a sette.

I contributi per le prestazioni previdenziali, di competenza dell’esercizio 2014, sono pari a
€ 732.924, cosi ripartiti:

- contributi da Universitd Bocconi € 612.530
- contributi iscritto (volontari) € 26.555
- contributi da T.F.R. € 93.839

I valori liquidabili agli associati, in caso di cessazione del rapporto di lavoro, sono passati da
€ 8.714.962, alla data del 31/12/2013, a € 9.781.419, al 31/12/2014; I’incremento di €
1.066.457 ¢ dettagliato nel prospetto “variazione dell’attivo netto destinato alle prestazioni”
allegato al Bilancio.

I tasso di rendimento della gestione speciale Geprecoll (gestione fusa, con decorrenza
01/10/2014, nella gestione separata FondiColl UnipolSai), a cui & collegata la polizza
assicurativa stipulata con la Milano Assicurazioni S.p.A. (Societa fusa per incorporazione
con data di efficacia 06/01/2014 in Fondiaria Sai S.p.A. ora UnipolSai Assicurazioni
S.p.A.), € stato certificato, per 1’esercizio 2014, pari al 4,07%; di conseguenza il tasso di
rendimento, al netto del minimo trattenuto, previsto contrattualmente in misura dello 0,40%,
¢ pari al 3,67%.

In relazione alla convenzione n° 70004.47, che prevede un tasso tecnico di tariffa precontato
nell’importo delle prestazioni del 4%, il tasso di rendimento attribuito & del 4,00%, in



quanto il rendimento della gestione Geprecoll (4,07%) al netto del minimo trattenuto sopra
citato (0,40%), & risultato inferiore al tasso minimo garantito dalla convenzione.

Per la convenzione 70452.20 la misura di rivalutazione delle prestazioni, al netto del tasso
tecnico previsto dalle tariffe, & cosi ottenuta:

- tariffa a tasso tecnico 3% = 0,65%; misura cosi ottenuta: (3,67 — 3) / 1,03;
-~ tariffa a tasso tecnico 2% = 1,64%; misura cosi ottenuta: (3,67 —2) / 1,02.

Fatti di rilievo dopo la chiusura dell’esercizio 2014

Con Circolare n. 158 del 9 gennaio 2015, la COVIP ha fornito chiarimenti in merito ai
profili applicativi della nuova tassazione delle forme pensionistiche complementari,
introdotta dalla Legge n. 190 del 23 dicembre 2014 (Legge di Stabilita).

Nello specifico la Legge di Stabilitd prevede tra I’altro, gia a partire dal periodo di imposta
al 31 dicembre 2014, I’incremento dell'aliquota d'imposta sostitutiva di cui all'art. 17,
comma 1, del D.Lgs 252/2005, dall'11,50% al 20%, con eccezione dei titoli pubblici ed
equiparati, i cui rendimenti restano tassati all'aliquota previgente.

Per quanto conceme le forme pensionistiche complementari che adottano il sistema di
valorizzazione in quote, fattispecie non prevista per codesto Fondo, la Circolare n. 158 del 9
gennaio 2015 precisa che le nuove disposizioni andranno applicate a partire dal 1° gennaio
2015 e, in tale ambito, le somme dovute per l'incremento di tassazione sui rendimenti del
2014 saranno imputate al patrimonio del Fondo con la prima valorizzazione dell'anno.

Nella medesima Circolare e con successiva comunicazione (Circolare COVIP n. 1.389 del 6
marzo 2015), sono state fornite ulteriori-indicazioni, anche operative, in relazione
allaumento della tassazione introdotto con la legge sopra citata, unitamente a quanto
contenuto nella Circolare n. 2/E del 13 febbraio 2015 emessa dall'Agenzia dell'Entrate.



Proposte da sottoporre all’assemblea

Signori Associati, Vi invitiamo ad approvare il bilancio chiuso alla data del 31/12/2014, cosi
come da noi redatto, che chiude con un avanzo di € 4.

PER IL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE
1l Presidente
Prof. Sergio Paci



FONDO PENSIONE DEI PROFESSORI ORDINARI

DI 1~ FASCIA E DEI DIRIGENTI DELL’UNIVERSITA’ COMMERCIALE “LUIGI

BOCCONI” DI MILANO

BILANCIO DELL’ESERCIZIO CHIUSO AL 31/12/2014

STATO PATRIMONIALE 2014 riclassificato sacondo la delibera Covip del 17/06/1998

1212014 3212013
Investimenti in gestione 9.781.419 8.714.962
a) Polizze ita 9.781.419 8.714.962
Attivitd della gestione amministrativa 71.187 50.759
a) Depositi bancari 17.020 13.946
b} Creditl verso aziende associate per spese 8.964 6.583
c) Crediti varso assicuratori per imposte 45.193 30.230
d) Crediti diversi 10
TOTALE ATTIVITA' 9.852.606 8.765.721
Passivitd della gestione previdenziale 24.738 12.790
la) Debiti dslla gestione previdenziale 15.774 6.207
b} Debiti verso terzi 8.964 6.583
Passlvita della gestione amministrativa 45.193 36.717
a) Imposta sostitutiva 45,193 30.479
b} Ritenute d'acconto su liquidazioni 6.238
TOTALE PASSIVITA' 69.931 49.507
Avanzo eserclzl precedenti 1.252 1.240
Avanzo dell'esercizio 4 12
TOTALE ATTIVO NETTO DESTINATO ALLE PRESTAZONI 9.781.419 8.714.962




CONTO ECONOMICO 2014 riclassificato secondo la delibera Covip del 17/06/1998

a)
b)
c)
d)
e)
f)
le)

a)

a)
b}
c)
d)
e)
)
g)

Saldoe dolla gestione previdenziale

Contributi per le prestazioni
Anticipazioni

Trasferimentl In entrata

Trasferimenti in uscita

Erogazioni in forma di capitale e riscatti
Trasformazioni in rendita

Premi per prestazioni accessorie

|Risultato della gestione finanziaria indiretta

Rendimento polizze vita

Saldo della gestione amministrativa

Spese gestione amministrativa
Spese societarie

Oneri di vigilanza

Onerl sociali

Oneri tributari

Recupero cneri da terzi

Interessi attivi bancari al netto spese

Imposta sostitutiva

Avanzo d'esercizio

Variazione dell'attivo netio destinato alle prestazioni

3/12/2014 31711212013
732.924 876.334
768.807 733.349
- 35.366
- 64.395
- 35.883 27.986
378.726 316.063
378.728 316.063
4 12
- 8.540 8.254
- 21.068 -
B 353 338
- 1.759 -
- 25 83
317N 9.361
38 134
- 45.193 - 30.479
- 4 - 12
1.066.457 961.918

PER IL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE

Il Presidente
Prof. Sergio Paci




NOTA INTEGRATIVA

Principi contabili e criteri di valutazione

La valutazione delle voci del Bilancio al 31/12/2014 & stata fatta ispirandosi a criteri
generali della prudenza e della competenza, nella prospettiva della continuita deli’attivita del
fondo.

Di seguito vengono illustrati i criteri di valutazione delle voci principali:
Depositi bancari —il conto accoglie i depositi bancari, iscritti al valore nominale;

Crediti — i crediti sono iscritti al loro presumibile valore di realizzo, in particolare quelli
verso la UnipolSai Assicurazioni S.p.a. (gid Milano Assicurazioni S.p.A.) rappresentano
Pammontare globale dei riscatti delle coperture assicurative stipulate dal Fondo;

Debiti — i debiti sono iscritti al loro valore nominale, in particolare quelli verso associati
rappresentano ’entitd dei valori liquidabili ai Soci in caso di cessazione del rapporto di
lavoro alla chiusura dell’esercizio;

Proventi e spese — sono stati imputati nell’esercizio nel rispetto del principio della
competenza, indipendentemente dalla data dell’incasso e del pagamento.



Commento alle voci di Stato Patrimoniale

Di seguito commentiamo le voci del Bilancio chiuso alla data del 31 dicembre 2014.

ATTIVITA’®

| Investimenti in gestione €9.781.419 |
Risultano cosi costituiti:

Polizze vita €9.781.419

Rappresenta il valore della riserva matematica al 31.12.2014 degli investimenti in polizza
vita, comprensivo di tutte le appendici emesse a fronte dei contributi versati al gestore
assicurativo nel 2014,

| Attivita della gestione amministrativa €71.187 |

La voce risulta cosi costituita:

Depositi bancari €17.020

L’importo si riferisce al saldo esistente al 31/12/2014 sul ¢/c corrente aperto presso la Banca
Popolare di Sondrio - agenzia 11 di Milano; tale importo ¢ comprensivo degli interessi
bancari maturati nell’anno 2014.

Crediti verso aziende associate per spese € 8.964

L’importo si riferisce ai crediti verso I’Universita Bocconi accantonati a copertura delle
spese di gestione di competenza del 2014 che verrano liquidate nel corso del 2015.

Crediti verso assicuratori per imposte €45.193

L’importo si riferisce ai crediti per imposta sostitutiva che devono essere incassati dalla
compagnia di assicurazione a fronte dell’imposta maturata per I’anno in corso sui redditi
prodotti dalle convenzioni 70004.47 e 70452.20.

Crediti diversi €10

L’importo si riferisce al credito esistente verso INAIL per la differenza tra quanto versato nel
2014 e quanto di competenza per lo stesso periodo.



PASSIVITA’

l Passivita della gestione previdenziale € 24.738 |

La voce risulta cosi costituita:

Debiti della gestione previdenziale € 15.774

I debiti verso assicuratori per premi sono relativi ai contributi TFR del dicembre 2014 (€

10.774) ed a un contributo volontario (€ 5.000), versati al gestore assicurativo nel gennaio
2015.

Debiti verso terzi € 8.964

I debiti verso terzi sono relativi al costo per la gestione amministrativa riferita al 2°
semestre 2014 (€ 1.549), per la revisione del Bilancio 2014 (€ 2.050), per la collaborazione
della Kieger AG (€ 4.270), per la consulenza del Professor Vallacqua (€ 1.000), per i servizi
forniti dallo Studio Simone (€ 95).

IPassivit:‘l della gestione amministrativa l € 45.193 |

L’importo ¢ riferito alle imposte sui redditi (di cui all’art. 17 del D.Lgs. 252/2005, gia art. 14
del D.Lgs. 124/1993 e successive modifiche) versate nel febbraio 2015.

Commento alle voci di Conto Economico

[Saldo della gestione previdenziale €732.924 |

Il saldo della gestione previdenziale & cosi costituito:

Contributi per le prestazioni € 768.907

L’importo si riferisce per € 612.530 ai contributi a carico dell’Universitd Bocconi, per €
26.555 ai contributi iscritto volontari e per € 93.839 ai contributi da T.F.R.

Il saldo comprende inoltre i contributi versati sulla convenzione caso morte n. 24409 per €
35.983.

Premi per prestazioni accessorie - € 35.983

L’importo & relativo ai premi a copertura garanzie vita.



| Risultato della gestione finanziaria indiretta | € 378.726 |

L’importo si riferisce al rendimento della gestione finanziaria legato alle due convenzioni
assicurative.

| Saldo della gestione amministrativa | €4

11 saldo della gestione amministrativa & cosi costituito:

Spese gestione amministrativa -€8.540

L’importo si riferisce alle prestazioni fornite dalla Societd di Revisione
PricewaterhouseCoopers SpA, dalla Societda S.GF. Srl e dallo Studio Simone per
I’esercizio 2014,

Spese societarie -€21.068

L’importo comprende le prestazioni fornite dal Professor Vallacqua, dalla Societd Kieger Ag
e spese notarili.

Oneri di vigilanza -€353

L’importo ¢ pari allo 0,05% dei contributi per prestazioni previdenziali riferiti all’esercizio
2013,

Oneri sociali -€1.759

L’importo comprende i contributi INPS relativi ai compensi del Professor Vallacqua.

Oneri tributari -€25

L’importo comprende, principalmente, ’imposta di bollo applicata dalla Banca Popolare di
Sondrio sulla produzione degli e/c banca riferiti all’anno 2014.

Recupero oneri da terzi €31.7111

Trattasi di quanto rimesso o accantonato dall’Universita Bocconi per il pagamento delle
spese riferite all’esercizio 2014.

Interessi attivi bancari al netto spese €38

L’importo ¢ riferito agli interessi netti maturati nel 2014 sul c/c aperto presso la Banca
Popolare di Sondrio, Agenzia 11 di Milano.



[ Imposta sestitutiva | -€45.193 |

L'importo dell’imposta sostitutiva & stato calcolato ai sensi del D. Lgs. 252/2005 e
successive modifiche e tiene conto di quanto indicato dalla Legge n. 190 del 23/12/2014
(legge di stabilita), che ha elevato I’imposta dall’11,50% al 20%, con eccezione dei titoli
pubblici ed equiparati, i cui rendimenti rimangano tassati al 12,50%.

ALLEGATI:

1) Prospetto della variazione dell’attivo netto destinato alle prestazioni;

PER IL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE
11 Presidente
Prof. Sergio Paci



VARIAZIONE DELL'ATTIVO NETTO DESTINATO ALLE
PRESTAZIONI

CONTRIBUTI PREVIDENZIALI

EROGAZIONI IN FORMA DI CAPITALE E RISCATTI
RENDIMENTO POLIZZE VITA

AVANZO DELL'ESERCIZIO

AVANZI DEGLI ESERCIZI PRECEDENTI

VARIAZIONE DELL'ATTIVO NETTO DESTINATO ALLE
PRESTAZIONI ANTE IMPOSTA SOSTITUTIVA

IMPOSTA SOSTITUTIVA

VARIAZIONE DELL'ATTIVO NETTO DESTINATO ALLE
PRESTAZIONI

VARIAZIONE ATTIVO NETTO DESTINATO ALLE POLIZZE VITA

ALLEGATO 1

Euro
732.924
0
378.726
4

1.252

1.112.906

45.193

1.067.713

1.066.457






dell’Universita Bocconi.

RELAZIONE DEL COLLEGIO DEI SINDACI ALL’ASSEMBLEA DEI SOCI Al SENSI
DELL’ART. 2429 DEL CODICE CIVILE

Signori Soci,

Il Consiglio di Amministrazione sottopone al Vostro esame per l'approvazione il Bilancio
dell’esercizio 2014 (Stato patrimoniale, Conto economico e Nota integrativa), corredato dalla
relazione sulla gestione, redatto in forma ordinaria, messo a disposizione del Collegio dei Sindaci in
data 18/03/2015 i
Il bilancio e’ stato redatto in conformita alle disposizioni degli art.2423 e segg. del c.c.

Nella presente relazione Vi riferiamo degli oggetti strettamente attinenti la nostra competenza, e
pertanto Vi suggeriamo di analizzare compiutamente il complesso di dati sia numerici che
informativi contenuti nel Bilancio, nella Nota Integrativa (ex art.2427 cod.civ.), e nella Relazione
sulla Gestione. Tali documenti sono stati messi a Vostra disposizione nei termini di legge.

Atteso che il Collegio Sindacale non ricopre, ai termini dell’articolo 2409-bis, comma secondo,
anche la funzione del controllo legale, si rinvia alla Relazione di Revisione redatta dalla Societa di
Revisione PWC depositata presso la sede sociale, in merito al giudizio professionale sul bilancio di
esercizio.

Nel corso dell’esercizio chiuso il 31 dicembre 2014 la nostra attivita di vigilanza si € ispirata alle
norme di Comportamento del Collegio Sindacale, nel testo in vigore dat 1 gennaio 2012, approvato
dal Consiglio Nazionale dei Dottori Commercialisti e degli Esperti Contabili.

In particolare:

— Abbiamo vigilato sull’osservanza della legge e dell’atto costitutivo e sul rispetto dei principi di
corretta amministrazione. Abbiamo partecipato alle assemblee dei soci e alle adunanze del

Consiglio di Amministrazione successive alla nosira nomina, svoltesi nel rispetto delle norme

1




statutarie, legislative ¢ regolamentari rhe ne disciplinano il funzionamento @ par le quali possiamo
ragicnevolmente assicurare che le azioni deliberate sono conformi alla legge ed allo statuto sociale
e non sono manifestamnente {mprudenti, azzardaie, in potenzieie conflitto di iweinsse o tali da
comproimeilere I ntegritd del pairimonic sociale.

— Mediante I’otieniimento i informazioni dai responsabili delle rispettive funzioii e dall’esame
della documentazione trasmessaci, abbiamo valutato e vigilato sull’adeguatezza del sistema
amministrativo ¢ contabile nonché sull’affidabilitd di quest'ultimo a rappresentare correttaraente i
faiii di gestione, ¢ a tale riguardo non abbiamo osservazioni paiticolari da riferire.

- Nel corso dell’esercizio, nel rispetto delle previsioni statutarie, siamo stati periodicamente
informati dagli amministratori sull’andamento della gestione sociale e sulla sua prevedibile
evoluzione. Possiamo ragionevolmente assicurare che le azioni poste in essere sono conformi alla
legge ed allo statuto sociale e non sono manifestamente imprudenti, azzardate, in potenziale
conflitto di interesse ¢ in contrasio con fe delibere assunie dall’assemblea dei soci o tali da
compromettere I"integrita del patrimonio sociale.

- 11 Collegio dei Sindaci non ba riscontrato operazioni atipiche e/o inusuali, comprese quelle
effetiuate con parti correlate. Relativamente a queste ultime, conferraiamo che, per quanto a nostra
conoscenza e sulla scoria delle inforinazioni ricevute e delle vexifiche effettuate, esse sono riferite
ad operazioni che hauno caraiieristiche di sostanziale norinalii? nel settore, basate su accordi che
fanno riferimento a parametri oggettivi, improntati a criteri di trasparenza. Le condizioni
economiche di tali rapporti sono orientate a condizioni, per quanto oggettivamente rilevabile, che
rispecchiano le condizioni di mercato per analoghi servizi o comparabili nel settore di appartenenza.
In ordine a dette operazioni iisulta sufficiente informativa in apposito paragrafo della nota
integrativa cui si rimanda.

- Nel corso dell’esercizio non sono pervenute ai Sindaci denunce ai sensi dell’articolo 2408 Codice
Civile.

Ai Sindaci non sono pervenuti esposti.




{

- I Sindaci, nel corso dell’esercizio, non ha rilasciato pareri ai sensi di

- Per Iattestazione che il bilancio d’esercizio al 31 dicembre 2014 rapp
corretto la situazione patrimoniale e finanziaria e il risultato economico della Societd ai sensi
dell’articoio 14 del D.Lgs. 39/2010, rimandiamo alla seconda parte della relazione.

- Gli amministratori, nella redazione del bilancio, non hanno derogato alle norme di legge ai sensi

dall'art. 2423, quarto comma, del Codice Civile.

In merito ai risultati dell’esercizio sociale ed all’attivita sociale, il Collegio dei Sindaci rileva che gli
Armministratori hanno fornito la dovuta informativa nella Relazione sulla Gestione, con particolare
riferimento ai fatti di rilievo emersi nell’esercizio.

In ossequio al secondo comma dell’art.2429 c.c. non abbiamo proposte da formulare in ordine al
bilancio d’esercizio, con particolare riferimento alla deroga di cui all’art. 2423 quarto comma, del
codice civile, in quanio non si e’ verificata alcuna circostanza eccezionale nell’andamento
gestionale del periodo amministrativo 2014,

Pertanto, Signori Soci, Vi suggeriamo di esaminare con attenzione il bilancio dell’esercizio 2014,
chiedendo all’Organo Amministrativo tutte Ie informazioni che ritenete necessarie al fine di
assumere la relativa deliberazione, anche in merito alla destinazione dell’utile di esercizio.

Milano, 9 aprile 2015

11 Collegio dei Sindaci (_Mo
Prof. Sandro Castald
Dott. Fabio Bell
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RELAZIONE DELLA SOCIETA’ DI REVISIONE Al SENSI
DELL’ARTICOLO 14 DEL DLGS 27 GENNAIQ 2010, N° 39

FONDO PENSIONE DEI PROFESSORI ORDINARI DI
1™ FASCIA E DEI DIRIGENTI DELL'UNIVERSITA’
COMMERCIALE “LUIGI BOCCONI” DI MILANO

BILANCIO D’ESERCIZIO AL 31 DICEMBRE 2014
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RELAZIONE DELLA SOCIETA DI REVISIONE Al SENSI LU ARTICOLO 14 DEL DLGS
a7 GENNAIQ zo10, N° 39

Agli Associali del
Fondo Pensione dei Professori Ordinari di 1 faseia e dei Dirigenti dell'Universita
Commereciale “Luigi Bocconi” di Milano

BILANCIO D’ESERCIZIO AL 31 DICEMBRE 2014

1 Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio d'esercizio del Fondo Pensione dei
Professori Ordinari di 1* fascia e dei Dirigenti dell’Universitd Commerciale “Luigi Bocconi” di
Milano chiuso al 31 dicembre 2014. La responsabilitd della redazione del bilancio in
conformita alle norme che ne disciplinano i criteri di redazione compete agli amnministratori
del Fondo Pensione dei Professori Ordinari di 1 Fascia e dei Dirigenti dell'Universita
Commereciale “Luigi Bocconi” di Milano. B nostra 1a responsabilitd del giudizio professionale
espresso sul bilancio e basato sulla revisione contabile,

2 1l nostro esame & stato condotto secondo i principi di revisione emanati dal Consiglio
Nazionale dei Dottori Commercialisti e degli Esperti Contabili e raccomandati dalla CONSOB.
In conformita ai predetti principi, la revisione 2 stata pianificata e svolta al fine di acquisire
ogni elemento necessario per accertare se il bilancio d'esercizio sia viziato da errori
significativi e se risulti, nel suo complesso, atteadibile. Il procediinento di revisione
comprende 'esame, sulla base di verifiche a campione, degli elementi probativi a supporto dei
saldi e delle informazioni contenuti nel bilancio, nonché la valutazione dell'adeguatezza e della
correttezza dei criteri contabili utilizzati e della ragionevolezza delle stime effettnate dagli
amministratori. Riteniamo che il lavoro svolto fornisca una ragionevole base per 'espressione
del nostro giudizio professionale.

Per il giudizio relativo al bilancio dell'esercizio precedente, i cui dati sono presentati ai fini
comparativi secondo quanto richiesto dalla specifica normativa, si fa riferimento alla relazione
da noi emessa in data 11 aprile 2014,

3 A nostro giudizio, il bilancio d'esercizio del Fondo Pensione dei Professori Ordinari di 1*
Fascia e dei Dirigenti dell’Universiti Commerciale “Luigi Bocconi” di Milano al 31 dicembre
2014, & conforme alle norme che ne disciplinano i criteri di redazione; esso pertanto ¢ redatto
con chiarezza e rappresenta in modo veritiero e corretto la sitvazione patrimoniale € la
variazione dell’attivo netto destinato alle prestazioni.
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q La responsabilita della redazione della relazione sulla gestione in conformita a quanto previsto
dalle norme di legge compete agli amministratori del Fondo Pensione dei Professori Ordinari
di 1" Fascia e dei Dirigenti dell'Universita Commerciale “Luigi Bocconi” di Milano. &’ di nostra
competenza I'espressione del giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione eonil
bilancio, come richiesto dalla legge. A tal fine, abbiamo svolto le procedure indicate dal
principio di revisione n® 001 emanato dal Consiglio Nazionale dei Dottori Commercialisti e
degli Esperti Contabili e raccomandato dalla CONSOB. A nostro giudizio la relazione sulla
gestione & coerente con il bilancio d’esercizio del Fondo Pensione dei Professori Ordinari di 1°
Fascia e dei Dirigenti dell'Universitd Commerciale “Luigi Bocconi” di Milano al 31 dicembre
2014.

Milano, og aprile 2015

PricewaterhouseZoopers SpA

toriio Dogliotti
(Revisore legale)
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